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Rio de Janeiro, 28 de Abril de 2017.

Prezados Senhores Titulares de CRI,

Na qualidade de Agente Fiduciario da 72 Série da 12 Emissao de Certificados de
Recebiveis Imobilidrios — CRI da APICE SECURITIZADORA S.A. (atual
denominacdo da APICE SECURITIZADORA IMOBILIARIA S.A.), apresentamos a
V.Sas o relatério anual sobre a referida emissao, atendendo o disposto na
Instrucao da CVM n2 28, 23 de Novembro de 1983 e no Termo de Securitizacgao.

A apreciacdao sobre a situacdao da empresa foi realizada com base nas
Demonstracdes Financeiras auditadas, demais informagdes fornecidas pela
Emissora e controles internos da Pentagono.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao na sede da
Emissora, na sede da Pentagono, na CVM, na CETIP e na sede do Coordenador
Lider da Emissao.

A vers3ao eletronica deste relatdrio foi enviada a Emissora, estando também
disponivel em nosso website www.pentagonotrustee.com.br.

Atenciosamente,

PENTAGONO S.A. DTVM.

* Informamos que o relatdrio possui data-base de 31.12.16 e, portanto, foi elaborado nos termos da Instrucdo
CVM n? 28/1983, revogada em 21.03.2017 pela Instru¢do CVM n2 583/16.
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Caracteristicas da Emissora

e Denominacdo Social: APICE SECURITIZADORA S.A.
e CNPJ/MF: 12.130.744/0001-00
e Diretor de Relagdes com Investidores: Sr. Fernando Cesar Brasileiro

e Atividades: (i) securitizacdo de créditos oriundos de operacoes
imobilidrias e securitizacdo de direitos creditdrios do agronegdcio,
assim compreendida a compra, venda e prestacdo de garantias em
créditos hipotecarios e imobilidrios, bem como em direitos creditdrios
do agronegécio; (ii) a aquisicio de créditos imobiliarios, direitos
creditérios do agronegdcio e de titulos e valores mobilidrios; (iii) a
emissdo e colocacdo, no mercado financeiro, de Certificados de
Recebiveis Imobiliarios (“CRI's”) e de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio (“CRA’s”), podendo realizar a emissdo e coloca¢do de
outros titulos de crédito e/ou valores mobiliarios; (iv) a prestacdo de
servicos e realizacdo de outros negdcios relacionados ao mercado
secunddrio de créditos imobilidrios e de direitos creditérios do
agronegécio, especialmente a securitizacdo de tais créditos imobilidrios
e de direitos creditorios do agronegdcio, nos termos da Lei n? 9.514 de
20 de novembro de 1997, da Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004
e outras disposicdes legais aplicaveis; e (v) a realizacdo de operacgdes de
hedge em mercados derivativos visando a cobertura de riscos na sua
carteira de créditos imobilidrios e de direitos do agronegécio.

Caracteristicas da Emissao

e Emissdao: 12

e Séries: 72

e Data da Emissdo: 05/07/2013

e Data de Vencimento: 05/07/2025

e Banco Escriturador: Itau Corretora de Valores S.A.
e Banco Mandatdrio: Itau Unibanco S.A.

e Cddigo Cetip/ISIN: 13G0080754/ BRAPCSCRIO69
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e Coordenador Lider: Petra — Personal Trader Corretora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A.

e Instituicdo Custodiante da(s) CCl: Pentdgono S.A. Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios.

e Volume Total dos Créditos Imobilidrios Vinculados ao Termo de
Securitiza¢do: RS 135.000.000,00, na Data de Emiss3o.

e Tipo de Emissdo: Emissdo Publica de Certificados de Recebiveis
Imobiliarios, lastreados em Créditos Imobilidrios, representados por
Cédulas de Crédito Imobilidrio, para distribuicdo publica com esforcos
restritos de colocacao.

1. Eventual omissao ou inverdade nas informacdes divulgadas pela
Companhia ou, ainda, inadimplemento ou atraso na obrigatdria

prestacdao de informacdes pela Companhia: (artigo 12, alinea a, inciso XVil da Instrucio cvm
28/ 83)

A Pentagono declara que ndo possui conhecimento de eventual omissdo ou
inverdade, contida nas informacdes divulgadas pela Emissora. Ademais, informa o(s)
inadimplemento(s), conforme mencionado(s) no item 8 abaixo.

2. Alteragdes Estatutarias: (artigo 12, alinea b, inciso XVil da Instrugiio CVM 28/83)

Em AGE, realizada em 31/05/2016, foi aprovada a alteracdo do Estatuto Social da
Companhia, conforme segue: (i) inclusdo da alinea ‘I’ no artigo 14, em virtude da
deliberacdo que alterou as competéncias do Conselho de Administracdo da
Companhia; (ii) paragrafo Unico do artigo 16, em razdo da deliberagdo que alterou as
competéncias da Diretoria da Companhia; e (iii) caput e paragrafo 22 do artigo 19
artigo 32, em razdao da deliberacdo que alterou a forma de representacdo da

Companbhia.

3. Comentdrios sobre as demonstracdes financeiras da Companhia,
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da

€Mmpresa: (Artigo 12, alinea c, inciso XVl da Instrugdo CVM 28/83)

e AEmpresa

=>» Atividade Principal: 64.92-1-00 - Securitizacdo de créditos;
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=>» Situagdo da Empresa: ativa;
=>» Natureza do Controle Acionario: privado;

=>» Critério de Elaboracdo das DemonstragGes Financeiras: praticas
contabeis adotadas no Brasil que compreendem aquelas incluidas na
legislagao societaria brasileira, as normas da Comissdao de Valores
Mobiliarios (CVM) e os pronunciamentos do Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), que estdo em conformidade com
as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo
International Accounting Board (IASB).

e Situagao Financeira
=>» Liquidez Geral: de 1,37 em 2015 para 1,08 em 2016;
=>» Liquidez Corrente: de 2,71 em 2015 para 1,07 em 2016;
=>» Liquidez Seca: de 2,71 em 2015 para 1,07 em 2016;

=>» Giro do Ativo: de 1,01 em 2015 para 1,26 em 2016

e Estrutura de Capitais

A Companhia ndo apresentou Empréstimos e Financiamentos sobre o
Patrimonio Liquido em 2015 e 2016. O indice de Participacdo do Capital de Terceiros
sobre o Patrimoénio Liquido variou de 211% em 2015 para 808% em 2016. O grau de
imobilizacdo em relagao ao Patriménio Liquido foi de 19% em 2015 para e 36% em
2016. A empresa apresentou no seu Passivo Nao Circulante redugao de 100% de
2015 para 2016. O indice de endividamento foi de 68% em 2015 e de 89% em 2016.

Solicitamos a leitura completa das Demonstracbes Financeiras da
Companhia, Relatério da Administracdo e o Parecer dos Auditores Independentes,
para melhor andlise da situagdo econdmica e financeira da Companbhia.

a. Posicao da distribuicao ou colocagao dos CRI no mercado: (artigo 12, alinea d, inciso
XVII da Instrugdo CVM 28/83)

e VALOR UNITARIO NA EMISSAQ: RS 1.000.000,0000
e ATUALIZAGAO DO VALOR NOMINAL: IGP-DI/FGV
e REMUNERACAO: 9,00% a.a.

e PAGAMENTOS EFETUADOS POR CRI (2016): ndo houve pagamentos no periodo.
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e POSICAO DO ATIVO:

Quantidade em circulagao: 135
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 135

s. Resgate, amortizagao, conversao, repactuagao, pagamento dos juros dos
CRI realizados no periodo, bem como aquisicdes e vendas de CRI
efetuadas pela Emissora: (Artigo 12, alinea e, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

e Resgate: ndo houve;

e Amortizagao: nio houve;

e Conversao: n3o aplicavel;

e Repactuacgao: nio aplicavel;

e Pagamento dos juros dos CRI realizados no periodo: n3o houve;
e AquisicOes e vendas dos CRI efetuadas pela Emissora: n3o houve.

6. Constituicao e aplicacdes de fundo de amortizacao de CRI, quando for o

CaSO: (Artigo 12, alinea f, inciso XVII da Instrugio CVM 28/83)
N3o houve a constituicdo de Fundo de Amortizacdo para essa série.

7. Relacdao dos bens e valores entregues a sua administragao: (artigo 12, alinea h,
inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

Ndo houve a entrega de bens e valores a administracao do Agente Fiduciario.

s. Cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela companhia no Termo

de Securitizacao e eventuais documentos integrantes da operacao: (artigo
12, alinea i, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

Na Assembleia Geral Extraordindria dos Titulares de Certificados de Recebiveis
Imobilidrios da 72 Serie da 12 Emissdo da Apice Securitizadora S.A (respectivamente,
"CRI" e "Securitizadora") iniciada em 02 de setembro de 2015, suspensa na mesma
data, e retomada em 11 de setembro de 2015, os investidores decidiram, em
unanimidade, considerar as CCBs antecipadamente e automaticamente vencidas e
desde entdo exigiveis, independentemente de qualquer notificacdo judicial e/ou
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extrajudicial, na ocorréncia de qualquer dos seguintes casos: (i) ndo recomposicao
pelos Devedores do Fundo de Reserva, até 18 de setembro de 2015; e (ii) nao
transferéncia da gestdao dos Shoppings a Apice, ou terceiro indicado por esta, até 18
de setembro de 2015.

Considerando que até 18 de setembro de 2015, nenhuma das hipdteses mencionadas
acima foram cumpridas pelos Devedores, os CRl estdo automatica e
antecipadamente vencidos, estando a Securitizadora autorizada a utilizar todos os
recursos disponiveis no Patrimonio Separado dos CRI, inclusive, o Fundo de Reserva,
para arcar com todos os custos e despesas necessarios para adimplir as obrigacdes
dos CRI e os encargos e despesas para execucdo das garantias.

Segue abaixo a lista do(s) processo(s) judicial(is) e procedimento(s) extrajudicial(is)
em tramite:

a) Processo n2: 0258972-92.2015.8.21.0001 (N2 Themis 001/1.15.0179309-9)
Acdo: Execucdo de Titulo Extrajudicial
Juizo: 102 Vara Civel de Porto Alegre — RS

Exequente: Apice Securitizadora S.A.

Executados: Gravatai Shop Investimento e Participacbes Societdrias Ltda., Tania Regina
Santiago Rodrigues, Cyro Santiago Rodrigues, Lorival Rodrigues, Magazine Incorporacdes S.A.
e M/Invest Planejamento e Administracdo de Shopping Center Ltda.

b) Processo n2 0028605-27.2015.8.21.0015 (n2 Themis 015/1.15.0015594-4)
Acdo: Ordinaria

Juizo: 12 Vara Civel da Comarca de Gravatai - RS

Autor: Apice Securitizadora S.A.

Réu: Gravatai Shop Investimento e ParticipacGes Societarias Ltda e Globalmalls ParticipacGes
e Administracdo de Shopping Center Ltda.

c) Processo n? 0022100-20.2015.8.21.0015 (n? Themis 1.15.0011789-9) — apenso ao
processo listado no item “a)” acima

Acdo: Medida Cautelar

Juizo: 12 Vara Civel da Comarca de Gravatai - RS

Réu: Apice Securitizadora Imobiliaria S.A.
Autor: Gravatai Shop Investimento e Participacdes Societarias Ltda.

d) Processo n? 0023320-53.2015.8.21.0015 (n? Themis 1.15.0012465-8) — apenso ao
processo acima

Acdo: Declaratdria
Juizo: 12 Vara Civel da Comarca de Gravatai - RS
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Autor: Lorival Rodrigues, Tania Regina Santiago Rodrigues, Cyro Santiago Rodrigues,
Magazine Incorporag¢des S.A., M/Invest Planejamento e Administracdo de Shopping Center
Ltda., e Gravatai Shop Investimento e Participacdes Societdrias Ltda.

Réu: Apice Securitizadora Imobiliaria S.A.

e) Processo n2 0023665-19.2015.8.21.0015 (n2 Themis 015/1.15.0012634-0)
Acdo: Ordinaria

Juizo: 12 Vara Civel da Comarca de Gravatai - RS
Autor: Gravatai Shop Investimento e ParticipacGes Societdrias Ltda.
Réu: Apice Securitizadora Imobiliaria S.A.

f) Processo n? 0001072-59.2016.8.21.0015 (n2 Themis 015/1.16.0000619-3)
Acdo: Suscitacdo de Duvida

Juizo: Vara Adjunta de Dire¢do do Foro de Gravatai — RS
Autor: Antonio Vicente Polito e Gravatai Shop Investimentos e Participa¢des Societarias Ltda.
Réu: Apice Securitizadora S.A.

De acordo com as informagbes obtidas, verificamos of(s) seguinte(s)
inadimplemento(s), conforme previsto nos documentos da operagao:

(i) Ndo cumprimento de obrigacdes ndo pecunidrias*; e

(ii) Pendente o pagamento dos valores remanescentes de Principal, Juros, Multa
e Mora.

*Para maiores informacdes acerca do inadimplemento acima mencionado, favor contatar por e-mail a
equipe comunicados@pentagonotrustee.com.br, ou através dos seguintes telefones: Vania Lattanzi:
(21) 3385-4952/ Yasmin Martins: (21) 3385-4953/ Tiago Brito: (21) 3385-4951.

o. Declaracdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias de CRI:
(Artigo 12, alinea j, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

O(s) CRI conta(m) com a(s) seguinte(s) garantia(s): (i) a instituicdo de regime
fiducidrio sobre os Créditos Imobiliarios; (ii) constituicdo do Patrimoénio Separado; (iii)
os Avais; (iv) Alienacdo Fiducidria de Imoveis; (v) Alienacdo Fiducidria de Quotas; (vi)
Cessdo Fiduciaria de Conta; (vii) Cessao Fiduciaria de Recebiveis; (viii) Fundo de
Reserva; (ix) Fundo de Obras; e (x) Fundo de Performance, conforme previsto no
Termo de Securitizagao.

Os CRI ndo contam com garantia flutuante da Securitizadora.

De acordo com as informacoes obtidas da Emissora, a(s) garantia(s) prestada(s) nesta
Emissdo permanece(m) perfeitamente suficiente(s) e exequivel(is), tal como foi(ram)
constituida(s), outorgada(s) e/ou emitida(s).

Centro Empresarial Barrashopping - Av. das Américas 4.200, Bl. 8, Ala B, salas 302, 303 e 304 - 22640 102 « Rio de Janeiro * RJ
Tel. 21 3385 4565 - Fax. 21 3385 4046 + www.pentagonotrustee.com.br



10.

11.

12.

Este
preenchimento dos requisitos contidos na Instrucdao CVM 28, de 23 de

Q PENTAGONO

Existéncia de outras emissOes, feitas pela prdpria Emissora, por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora, em que tenha atuado como agente fiduciario no

perlodo: (Artigo 12, alinea k, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

A Pentagono atua como Agente Fiducidrio na 12 Emissdao de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da APICE SECURITIZADORA S.A., nas seguintes séries: 12;
3%; e 53,

Desta forma, informamos que o(s) respectivo(s) relatdrio(s) encontra(m)-se
disponivel(is) no site: http://www.pentagonotrustee.com.br/

Parecer:

N3ao possuimos conhecimento de eventual omissdao ou inverdade, contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora, que manteve seu registro atualizado junto a
CVM - Comissao de Valores Imobilidrios.

Declaracdo sobre a aptidao para continuar exercendo a fung¢ao de agente

fiduciario: (artigo 12, alinea 1, inciso XVil da Instrucio CVM 28/83)

A Pentagono declara que se encontra plenamente apta a continuar no exercicio da
funcdo de Agente Fiduciario desta emissdao de CRI da Emissora.

relatorio foi preparado com todas as informagdes necessarias ao

novembro de 1983, conforme alterada, e demais disposicdes legais aplicaveis.

Embora tenhamos nos empenhado em prestar informagcdes precisas e
atualizadas nao ha nenhuma garantia de sua exatidao na data em que forem
recebidas nem de que tal exatidao permanecera no futuro. Essas informacdes
nao devem servir de base para se empreender de qualquer agao sem
orientagao profissional qualificada, precedida de um exame minucioso da
situacao em pauta.

PENTAGONO S.A. DTVM
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DOCUMENTOS ANEXOS:

Balango Patrimonial (Anexo 1)
Demonstracoes de Resultado (Anexo 2)

Parecer dos Auditores (Anexo 3)
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Anexo 1

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de reais - R$)

ATIVO
MNota 22016 HA22015

Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa 4 2.402 1.626
Contas a receber 5 90 155
Tributos a recuperar [ 1.234 825
Despasas reambolsaveis de operagbes fiduciarias 7 364 596
Outros ativos 75 8
Total do ative circulante 4165 2910
Ativo nio circulante

Tributos diferidos - 533
Imobilz ado 171 230
Intangivel 10 20 30
Total do ative nio circulante 19 793
Total do ativo 4.356 3703

As notas axplicativas sio parte integrante das demonstragbes contabeis
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Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2016 e 2015

{Em milhares de reais - RS)

PASSIVO E PATRIMONIO LIiQUIDO

Mota IM12:2016 HHA22015
Passivo circulante
Fornecedores 1 -
Obrigagdes sociais e trabalhistas 11 476 464
Obrigagoes fiscais 12 230 g2
Dividendos a pagar 2445 237
Contas a pagar de operagdes fiduciarias 13 7024 292
Total do passive circulante 3876 1.075
Passivo nio circulante
Créditos fiscais de operagdes fiducidrias 14 - 1.439
Total do passive ndo circulante - 1.439
Patriménio Liquido
Capital social 17.1 400 400
Raserva legal 17.2 B0 80
Reserva de lucros - T09
Total do patrimonio liquido AB0 1.189
Total do passivo e do Patrimonio Liquido 4356 3.703

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabais
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Anexo 2
Demonstracdes do resultado
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
{Em milhares de reais - R$)
Nota MHAZ2016 HHz2015

Receita liquida 18 5470 3741
Custo dos servigos prestados 19 (704) (426)
Lucro bruto 4. 766 3315
Receitas (Despesas) Operacionais

Despesas administrativas 20 (2.472) (2.538)
Despesas de comercializagio 20 (103 (B3
Despesas tributarias 20 22 (80)
QOutras recsitas a0 7999 502
Total despesas (receitas) operacionais 626 (2.109)
Lucro Operacional antes do resultado financeiro 5302 1.206
Resultado financeiro M o953 174
Lucro antes do imposto de renda e contribuigao social 5545 1.980
Imposto de renda e contribuigao social -comrenta e {1.880) {633
Imposto de renda e contribuicao social -diferido a9 100
Lucro liquido do exercicio 31765 045
Quantidade de agdes 400.000 400.000
Lucro bdsico por acdo -A$ 23 .41 237

Az notas axplicativas =&0 parta integrante das demonstragfes contabais
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Anexo 3

Relatorio dos auditores independentes

Grant Thormton Auditoras
B Luis Caros Beerini, 105 - 12° andar
‘ima Ofimpia | SP | Brasil

T #5311 3886.5100
wwwgrantthorrton com be

Aos:

Acionistas e Administradores da
ﬁpir:,e Securitizadora S.A.

Sio Panlo — 5P

Opinido

Exzanunamos as demonstragdes contibeis da _-'Sspice Secuntizadora 5 A. (Companhia), que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas demonstracdes
do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patnmome liqudo e dos fluzos de cama
para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, inclundo o

resumo das principais politicas contibeis.

Em nossa opiifio, as demonstracdes contibets acima refenidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posigio patnmonial e fimanceira da Apice Secuntizadora 5 A em 31
de dezembro de 2016, o desempenho de snuas operacdes e os seus fluzos de car=a para o exercicio

findo nessa data, de acordo com as priticas contibeis adotadas no Brasil

Base para opinido

MNozsa auditona foi conduzida de acordo com as normas brasilerras e mternacionas de anditona.
MNossas responsabilidades, em confornudade com tass normas, estio descotas na seciio a segur,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela anditonia das demonstragdes contdbeis”. Someos
independentes em relacio 4 Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos
no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conzelho
Federal de Contabilidade, e cuomprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a enidéncia de anditoria obtida € suficiente e apropoada para
fundamentar nossa opinifio.

Enfase - Demonstragées contabeis fiducidrias

Chamamos a atenciio para as demonstracdes contibess hiducidrias apresentadas na Nota
Ezplicativa n® 23, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, elaboradas sob a
responsabilidade da admimstracio da Companhia, cuya apresentaciio € prevista para companhias
secunthizadoras, conforme requendo na Instrugio CVM n® 480, de 7 de dezembro de 2009, e na
Lein® 9514, de 20 de novembro de 1997. Essas demonstracdes contibeis fiduciinas foram
submetidas aos mesmos procedimentos de anditoria descritos no parigrafo “Base para opinido” e
estio sumarizados no pardgrafo “Principais assuntos de anditoria™ no subitem “Demonstracdes

contibeis fiducidrias”. Nossa opiniio nio contém ressalva relacionada a esse assunto.

Centro Empresarial Barrashopping - Av. das Américas 4.200, Bl. 8, Ala B, salas 302, 303 e 304 - 22640 102 « Rio de Janeiro * RJ
Tel. 21 3385 4565 - Fax. 21 3385 4046 + www.pentagonotrustee.com.br



Principais assuntos de auditoria

QPEN TAGONO

Ponecipais assuntos de auditoria (PAA) sio aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram

os mas significatives em nossa auditonia do exercicio corrente. Bsses assuntos foram tratados no

contexto de nossa auditora das demonstracdes contibeis como nm todo e na formacio de nossa

opiifio sobre essas demonstracdes contibeis e, portanto, nio expressamos nma opuuiio separada

sobre esses assuntos.

Demonstragoes contabeis fiduciarias

Nota Explicatrva n® 25 — “Demonstracdies contibers fiducidnas - informacio suplementar

requernida por lel e regnlamento”

Motivo pelo qual o assunto foi
considerado um PAA

Como o assunto foi tratado na

auditoria das demonstragées
contabeis

Conforme estabelecido na legislacio e
dispositivos gque regulam as demonstracdes
contibeis fiducidrias, a Companhia é
requerida a manter controle individual e
independente de cada nm dos patrimdnios
separados, por emissdo de certificados de
recebiveis em que foram mstitnidos o

regume fidnecsinio.

Esse tema foi considerado um PAA dewido
ao elevado nimero de patrimonios
separados que sdo administrados pela
Companhia, resultande em nm alto volume
de registros contibess ntlizados para
elaboraciio das demonstragdes contibeis
fiducidnas de cada patamonio, que sio
objeto de nossos exames de anditona,
existindo risco de, se ndo adequadamente
controlados, serem apresentados e
valonzados de forma inadequada nas

demonstracdes contibeis fiducidnas.

Nossos procedimentos de anditoria inclniram,

entre ontros:

teste de integridade dos regstros
contibeis mndependentes de cada um deos
patrimonios separados, administrados pela
Companhia e comparacio dessas
mformacdes snmanzadas com os zaldos
de “Caiza e equivalentes de car=a”,
“Aplicacdes financeiras”, “Créditos
winculados cicculante e ndo crcnlante™,
“Ohtros ativos”, “Valores mobilidrios
emutidos circulante e nio cirenlante™ e
“Outros passivos”, apresentados nas
demonstracdes contibeis fiduciirias.
confirmacio (cirenlarizacio) de
determinados saldos bancinos junto as
mstihucdes financeiras;

comparaciio e conciliacio dos saldos
mnformados na confirmacdes recebidas de
determinadas mnstihugdes financeiras com
os registros contibess indimidualizados dos
patrimonios separados, com o objetvo de
rdentificarmos possivels patnimonios
separados nio apresentados nas
demonstracdes contibeis fiduciirias.
exame de deternmunados contratos das
enussdes de certificados de recebives
realizados durante o exercicio corrente, de
forma a checar se 0s mesmos continham a
cliusula que institum o regame fiducidnio.
confirmames a iqudacio financeira de
determinadas operagdes através dos
extratos bancinos e comparamos os

dados contratuais de taza de paros, indice

Centro Empresarial Barrashopping - Av. das Américas 4.200, Bl. 8, Ala B, salas 302, 303 e 304 - 22640 102 « Rio de Janeiro * RJ

Tel. 21 3385 4565 - Fax. 21 3385 4046 + www.pentagonotrustee.com.br



QPEN TAGONO

de atualizacio e prazos de
recebimento/ pagamento com as
mformacdes ntilizadas nas memérnas de
cileulo do contas a receber e a pagar,
fespectivamente.

+ efetnamos o recilenlo das memorias de
cileulo para fins da validacio de
determinados saldos contibeis e correta
segregacio entre circulante e niio
circulante.

*  para saldo iniciais, selecionamos wma
amostra das operagdes de certificados de
recebiveis realizadas em exzercicios
anteriores e recalculamos as memonas de
cileulo atualizadas para 31 de dezembro
de 2016. Para essa amostra examinamos
também os comprovantes de
recebimentos e pagamentos ocorndos no

exzercicio via extrato bancino.

Outros assuntos

Demonstragoes do Valor Adicionado

As demonstracdes do valor adicionade (DVA) referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2016, elaboradas sob a responsabilidade da adnunistracio da Companhia, cwja apresentacio é
requenda pela legislacio societina brasleira para companhias abertas e apresentadas comeo
informaciio suplementar para os demais tipos de sociedade, foram submetidas a procedimentos de
anditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstracdes contdbeis da Companlua.
Para a formacio de nossa opuufio, avaliamos se essas demonstracdes estiio concibiadas com as
demonstragdes contibeis e registros contdbers, conforme aplicivel, e se a sua forma e contendo
estio de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstracio
do Valor Adicionado. Em nossa opinifio, essas demonstragdes do valor adicionado foram
adequadamente elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios defindos nesse
Pronnnciamento Técnico e sio consistentes em relacio ds demonstracdes contdbeis tomadas em

conjunato.

Auditoria dos valores correspondentes comparativos
As demonstracdes contibers da Companhia para o ezercicio findo em 31 de dezembro de 2013
foram auditadas por outros anditores independentes que emutiram relatério, em 30 de marco de

2016, com wma opiio sem modificacio sobre essas demonstragdes contibess.

Outras informagoes que acompanham as demonstragdes contabeis e o relatorio
do auditor

A administracio da companhia é responsdvel por essas outras mformagdes que compreendem o

Relatdnio da Admuistracio.

Nossa opiiiio sobre as demonstragdes contibeis nio abrange o Relaténio da Admmnistracio e nio

expressamos qualquer forma de conclusio de anditoria sobre esse relatdénio.
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Em conesfio com a anditoria das demonstracdes contabess, nossa responsabilidade é adeler o
Relatono da Admumistracio e, ao faze-lo, considerar se esse relatono estd, de forma relevante,
inconsistente com as demonsiracGes contibeis ou com o nosso conhecimento obtido na auditona
ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, conchurmos que hd distorgio relevante no Relaténio da Adnunistragio, somos

requendos a comunicar esse fato. Nio temos nada a selatar a este respeito.

Responsabilidade da administragdo e da governanga pelas demonstragdes
contabeis

A administracio € responsivel pela elaboracio e adequada apresentacio das demonstracdes
contibeis de acordo com as priticas contibess adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinon como necessdrios para permitir a elaboracio de demonstragdes contibers livees de
distorcio relevante, mndependentemente se cansada por fraude on erro.

Na elaboracio das demonstracdes contibeis, a admunstracio é responsdvel pela avaliacio da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicivel, os assuntos
relacionados com a sua contimudade operacional e o uso dessa base contdbil na elaboragio das
demonstracdes contibeis, a nio ser que a administracio pretenda liquidar a Companhia on cessar
suas operacoes, ou nio tenha nenhmma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacdes.

Os responsiveis pela povernanca da Companhia sdo agqueles com responsabilidade pela supermsio
do processo de elaboracio das demonstracées contibeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis
Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstragdes contibeis, tomadas em
conato, estio livres de distorcio relevante, independentemente se cansada por frande on erro, &
emuitir relatorio de anditona contendo nossa opimfio. Seguranca razodvel € um alto nivel de
seguranca, mas, nio, uma garantia de que a auditona realizada de acordo com as normas brasilerras
e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As
distorcdes podem ser decorrentes de frande ou erro e sio consideradas relevantes quando,
individualmente onu em conmnto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as

decisdes econonucas dos nsudnos tomadas com base nas referidas demonstracdes contibeis.

Como parte da anditoria realizada de acordo com as normas brasieiras e internacionais de
anditona, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ac longo da
anditoria. Além disso:

s Identificamos e avaliamos o3 nscos de distorcio relevante nas demonstracdes contibeis,
mdependentemente se cansada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais nscos, bem como obtemos evidéncia de
anditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinifo. O nisco de ndo
deteccio de distorcio relevante resultante de frande € maior do que o provemente de
erro, ji que a frande pode envolver o ato de burlar oz controles mternes, conluo,

falsificagiio, onussio ou representacdes falsas intencionas.

* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a anditona para
planejarmos procedimentos de auditonia aproprados as arcunstancias, mas, nio, com o

objetivo de expressarmos opiifio sobre a eficicia dos controles internos da companhia.
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*  Avallamos a adequacio das peliticas contibeis ntilizadas e a razoabididade das estumativas
contibeis e respectivas divulgacdes feitas pela adnumistraciio.

* Concluimos sobre a adequacio do nso, pela admimstraciio, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de anditoria obtidas, se existe
mcerteza relevante em relacio a eventos ou condicdes que possam levantar diwvida
significativa em relacio i capacidade de continuidade operacional da companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencio em nosso relatério
de anditoria para as respectivas divulgactes nas demonstragdes contibeis on inchur
medificacio em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estio fundamentadas nas emidéncias de anditoria obtidas até a data de nosso relatono.
Todavia, eventos ou condigdes futnras podem levar a Companhia a nio mais se manter

em contmmidade operacional

*  Avaliamos a apresentacio geral a estrutura e o contenido da: demonstracdes contibeis,
mclusrve as divnlpacdes e se as demonstragdes contibeis representam as correspondentes

transacdes e o3 eventos de maneira compativel com o objetive de apresentacio

adequada.

Comunicamo-nos com o3 responsiveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, de
alcance planejado, da época da anditona e das constatacdes sipmificativas de andrtonia, inclosive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos

trabalhos.

Fornecemos também aos responsdveis pela governanca declaracio de gne cumprimos com as
exigeéncias éhicas relevantes, mchundo os requusitos apliciveis de independéncia, e comunicamos
todos os evenmiais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa

independéncia, inclhundo, quando aplicivel, as respectivas salvagnardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacio com oz responsiveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais sigmificativos na anditora das
demonstracies contibeis do ezercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de audstona, a menos que le
ou regulamento tenha proibido domlgacio piiblica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto nio deve zer commnicado em nosso relatério
porque as consequéncias adversas de tal comumcacio podem, dentro de uma perspectiva razodvel,

superar os beneficios da comunicacio para o interesse piiblico.
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